M O N E X Analisis Economico, Cambiario y Bursatil

Cierre: 12 septiembre 2025

e El peso cerré la sesién con una apreciacion de 0.08%, manteniéndose en el rango de
fluctuacion entre $18.43 y $18.52 (estimamos hacia el overnight: $18.41 - $18.50).
e Mercados accionarios en EUA mixtos, en México en nuevos maximos historicos.

Economico: indicadores de la Universidad de Michigan

La agenda del dia fue muy ligera, pero destacd la publicacion preliminar del sentimiento del consumidor
de la Universidad de Michigan en septiembre, el cual retrocedié a 55.4 puntos desde 58.2 previo, con lo
que incumplié con la expectativa del mercado de una lectura lineal.

El peso consolida su retroceso

Hoy, el peso opero mixto y cerrd con una cotizacion de $18.45 por ddlar, mostrando una apreciacién de
0.08% respecto al cierre previo. El DXY recortd su avance y cerrd con una ganancia de 0.10% respecto al
cierre anterior. El peso se mantuvo resiliente a pesar de avance del ddlar, gracias al optimismo de los
inversores hacia la préxima decision de politica monetaria de la FED. Hacia el overnight, esperariamos
que el peso oscile en un rango entre $18.41 y $18.50, considerando el comportamiento de las divisas y
una agenda econdmica bastante modesta el lunes.

Mercados accionarios mixtos

Al cierre de la sesidn, los tres principales indices accionarios en EE. UU. presentaron movimientos mixtos,
por un lado el Nasdaqg avanzé 0.44%, mientras que el S&P 500 y Dow Jones retrocedieron -0.05%y -
0.59%, respectivamente. A nivel local, el IPyC alcanzd su noveno maximo histérico en el afio tras avanzar
0.40%, acercandose a los 62,000 pts
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Cierres Variaciéon
Divisas Actual Previo 1d 5d im Acum. 2025 12m
Peso 18.45 18.47 -0.08% -1.41% -0.79% -11.41% -5.54%
Ddlar Index 97.63 97.53 0.10% -0.14% -0.47% -10.00% -3.68%
Euro 1.17 1.17 -0.02% 0.13% 0.49% 13.31% 5.94%
Yen 147.68 147.21 0.32% 0.17% -0.11% -6.06% 4.13%
Libra 1.36 1.36 -0.10% 0.38% 0.44% 8.34% 3.32%
Délar Can. 1.39 1.38 0.13% 0.15% 0.57% -3.71% 2.00%
F. Suizo 0.80 0.80 0.10% -0.19% -1.24% -12.22% -6.43%
Real 5.36 5.39 -0.60% -1.03% -0.60% -13.23% -4.79%
Bitcoin 116,126.76 114,428.06 1.48% 4.30% -3.37% 23.92% 99.55%

% Cierres Variacion Pb
Tasas Actual Previo 1d 5d im Acum. 2025 12m
Cetes28 7.48 7.49 -1.00 -19.00 -16.00 -252.00 -298.00
Cetes364 7.68 7.70 -2.00 -13.00 -31.00 -238.00 -286.00
TIE28 8.01 8.01 0.00 -1.00 1.01 -223.24 -295.24
UMS 10a 1.69 2.32 -62.85 -43.01 -202.81 -261.50 -188.36
Udib 10a 4.24 4.27 -2.80 -20.60 -38.67 -122.74 -75.82
M 2a 7.52 7.52 -0.08 -12.94 -31.49 -227.35 -238.97
M 5a 8.08 8.06 1.69 -5.63 -27.72 -189.89 -128.31
M 10a 8.79 8.73 5.13 -10.37 -36.12 -163.72 -60.79
M 30a 9.22 9.16 6.66 -19.75 -47.78 -156.72 -49.87
Cierres % Variacién Pb

Tasas Actual Previo 1d 5d im Acum. 2025 12m
Thill 1M 4.13 4.14 -0.83 -1.53 -17.25 -14.14 -93.42
Libor 1M 4.96 4.96 0.16 -0.91 -34.97 -50.90 -47.33
Thill 12M 3.65 3.62 2.32 -0.19 -23.97 -49.50 -42.97
Libor 12M 6.04 5.96 8.13 11.61 31.11 55.93 242.24
GT 10a 4.07 4.02 4.56 -0.80 -22.26 -50.28 39.22
Japon 10a 1.59 1.57 1.30 1.45 9.35 50.25 72.75
Alemania 10a 2.71 2.66 5.91 5.30 -2.86 34.97 56.54
U.K. 10a 4.67 4.61 6.49 2.63 4.58 10.58 89.01
Francia 10a 3.51 3.44 6.46 5.82 9.77 31.21 65.64
Espana 10a 3.29 3.23 5.89 3.48 -1.26 22.94 32.98
Italia 10a 3.52 3.45 7.04 1.75 -0.96 -0.04 -2.01
Brasil 10a 13.76 13.81 -4.59 -15.02 -0.99 -140.04 174.94

Cierres Variacion
indices LGE]] Previo 1d 5d im Acum. 2025 12m
Dow Jones 45,834 46,108 -0.59% 0.95% 3.09% 7.73% 11.53%
S&P 500 6,584 6,587 -0.05% 1.59% 2.15% 11.95% 17.67%
Nasdaq 22,141 22,043 0.44% 2.03% 2.12% 14.66% 26.02%
Russel 3,750 3,756 -0.16% 1.46% 2.41% 11.71% 17.92%
SP/BMV IPC 61,799 61,554 0.40% 2.18% 5.32% 24.81% 18.84%
Bovespa 142,272 143,151 -0.61% -0.26% 3.16% 18.28% 6.15%
EuroStoxx 5,391 5,387 0.07% 1.36% 1.03% 10.10% 11.98%
Dax 23,698 23,704 -0.02% 0.43% -1.36% 19.03% 27.97%
Cac 40 7,825 7,824 0.02% 1.96% 0.93% 6.02% 5.25%
lbex 35 15,308 15,321 -0.09% 3.08% 3.02% 32.02% 34.28%
FTSE100 9,283 9,298 -0.15% 0.82% 1.48% 13.58% 12.65%
FTSEMIB 42,566 42,432 0.32% 2.30% 1.50% 24.51% 27.24%
Nikkei 44,768 44,373 0.89% 4.07% 3.20% 12.22% 22.38%
HangSeng 26,388 26,086 1.16% 3.82% 4.42% 31.55% 51.93%
Shangai 3,871 3,875 -0.12% 1.52% 4.70% 15.48% 43.14%
India 81,905 81,549 0.44% 1.48% 1.62% 4.82% -1.19%

Cierres Variacion
Comodities Actual Previo im Acum. 2025
Oro 3,643 3,634 0.24% 1.56% 8.79% 38.80% 42.41%
Plata 42 42 1.38% 2.75% 11.12% 45.77% 41.00%
Cobre 459 459 -0.11% 2.30% 1.33% 13.88% 10.95%
Witi 63 62 0.37% 1.18% -0.90% -12.72% -9.24%
Brent 67 66 0.77% 2.11% 1.15% -10.40% -7.07%
Mezcla 61 62 -1.68% -1.04% -1.04% -8.61% -2.56%
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Disclaimer

Nosotros, el Area de Anélisis y Estrategia Bursatil, certificamos que las opiniones contenidas en este documento reflejan exclusivamente el punto de vista del analista responsable de su elaboracién. Asimismo,
certificamos que no hemos recibido, ni recibiremos, compensacion alguna directa o indirecta a cambio de expresar una opinién especifica de este reporte.

Es importante mencionar que los analistas no mantienen inversiones directas o a través de interpdsita persona, en los valores o instrumentos derivados objeto del reporte de analisis, asi como que ninguno de los
miembros del Consejo, directores generales y directivos del nivel inmediato inferior a éste, funge con algun cargo en las emisoras que pueden ser objeto de analisis en el presente documento.

En los dltimos doce meses, es posible que Monex Grupo Financiero, S.A. de C.V. y/o las las Entidades Financieras que lo conforman (en lo sucesivo “Monex”), a través de sus areas de negocio, haya recibido
compensaciones por prestar algun servicio de representacion comun, financiamiento corporativo, banca de inversién, asesoria corporativa u otorgamiento de créditos bancarios, a emisoras que pueden ser objeto
de andlisis en el presente informe. Monex no mantiene inversiones, al cierre del Ultimo trimestre, directa o indirectamente, en valores o instrumentos financieros derivados, cuyo subyacente sean valores, objeto
del presente reporte, que representen el uno por ciento o mas de su cartera de inversion, de los valores en circulacion o del subyacente de los valores emitidos.

Este reporte esta dirigido a la Direccion de Promocion de Banca Privada, Asesoria Patrimonial y Banca de Empresas de Monex. Las recomendaciones reflejan una expectativa de comportamiento de un valor contra
su mercado de referencia y en un plazo determinado. Este comportamiento puede estar explicado por el valor fundamental de la compafiia, pero también por otros factores. El célculo del valor fundamental
realizado se basa en una combinacion de una o mas metodologias generalmente aceptadas en los andlisis financieros, y que pueden incluir, entre otras, anélisis de multiplos, flujos de efectivo descontados, analisis
por partes o alguna otra que aplique al caso particular que se esté analizando. Sin perjuicio de lo que antecede, podrian tener mas peso otros factores, entre los que se encuentran el flujo de noticias, momento de
beneficios, fusiones y adquisiciones, el apetito del mercado por un determinado sector, entre otros; estos factores pueden llevar a una recomendacion opuesta a la indicada solamente por el valor fundamental y
su comparacion directa con la cotizacion.

Nuestra politica de recomendacién contempla los siguientes escenarios: Compra. - Cuando el rendimiento esperado de la accidn supere en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC; Mantener.- Cuando el
rendimiento esperado de la accion se ubique entre el + 5% el rendimiento esperado del IPyC; Venta.- Cuando el rendimiento esperado de la accidn sea inferior en mas del 5% el rendimiento esperado del IPyC.

El presente documento fue elaborado por Monex con informacién publica obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantia, explicita o implicita, de su confiabilidad, por lo que
Monex no ofrece ninguna garantia en cuanto a su precision o integridad. El inversionista que tenga acceso al presente documento debe ser consciente de que los valores, instrumentos o inversiones a que el
mismo se refiere pueden no ser adecuados para sus objetivos especificos de inversion, su posicion financiera o su perfil de riesgo. El contenido de este mensaje no constituye una oferta, invitacion o solicitud de
Monex para comprar, vender o suscribir ninguna clase de valores o bien para la realizacién de operaciones especificas. Monex no asume, ni asumira obligacion alguna derivada del contenido del presente
documento, por lo que ninguin tercero podra alegar un dafio, perjuicio, pérdida o menoscabo en su patrimonio derivado de decisiones de inversion que hubiese basado en este documento. Las opiniones aqui
expresadas solo representan la opinion del analista y no representan la opinion de Monex ni de sus funcionarios. Los empleados de las areas de promocién, operacién, directivos o cualquier otro profesional de
Monex, podrian proporcionar comentarios de mercado, verbalmente o por escrito a los clientes que reflejen opiniones contrarias a las expresadas en el presente documento. Inclusive, Monex o cualquiera de sus
promotores, operadores, afiliadas o personas relacionadas podrian realizar decisiones de inversion inconsistentes con las opiniones expresadas en el presente documento.
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